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Fortsatt hygglig tillvaxt

Bruttonationalprodukten, BNP, kvartal
Procentuell férandring fran foregaende kvartal, arstakt
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KONJUNKTURLAGET

Fortsatt forsvagad konjunktur

Under november har flera tecken synts pa att konjunk-
turférsvagningen okat i styrka. Inkopschefsindex som
publicerades i borjan av manaden visade att nedgangen i
industrin fordjupades i oktober. Index sjonk till 43,1 och
lag ddrmed med bred marginal under 50-strecket som
markerar gransen mellan upp- och nedgang. Bortsett fran
finanskrisen dr detta det ldgsta vardet sedan matningarna
startade 1995. Mest oroande é&r att orderingangen fran
exportmarknaden &r synnerligen svag och att missndjet
med orderstockarnas storlek dr omfattande. I slutet av
manaden forstérktes den morka bilden av industrins lage
i Konjunkturinstitutets (KI) konjunkturbarometer dér in-
dustriindikatorn sjonk tva enheter och nu ligger 14 enheter
under det historiska genomsnittet. Féretagen uppger att
orderingangen under manaden fortsatte att sjunka och
att de drog ner pa bade produktion och personalstyrka.

Bred nedgang i Konjunkturbarometern

Nedgéangen i Konjunkturbarometern var inte begransad
till industrin utan alla sektorer i néringslivet samt hushal-
lens konfidensindikator backade. Samtliga delindikatorer
pekade alltsa nedat och den sammanvégda barometerindi-
katorn foll med narmare sju enheter till mycket svaga 86,0.
Nedgéangen var kraftigare d&n marknaden raknat med och
tyder pa att den svenska ekonomin férsdmras snabbare dn
befarat. Den svaga byggkonjunkturen fortsatte att forsam-
ras med sjunkande orderingang samt lagre byggande och
sysselsdttning. Infor kommande ménader dr byggforetagen
ocksa fortsatt pessimistiska.

Den sektor som forsdmrades mest i november var
dock varken industrin eller byggsektorn utan de privata
tjdnstendringarna. Konfidensindikatorn f6ll med hela 13
enheter och ligger nu 29 enheter under det historiska ge-
nomsnittet. Efter att tidigare under aret ha gett ett starkt
intryck uppvisar tjdnstesektorn nu det svagaste laget i
néringslivet. Efterfrigan har minskat betydligt snabbare
dn tjansteforetagen raknat med och man har dven borjat
gora sig av med personal.

Hushallen deppar

Hushallens konfidensindikator sjonk med 4,4 enheter
och ligger 12 enheter under det historiska genomsnit-
tet. Det var framforallt makroindex, det vill siga synen
pa landets ekonomi, som fortsatte att sjunka. Under det
senaste halvaret har detta sjunkit som en sten och ligger
nu narmare 40 enheter under sitt langsiktiga medelvérde.
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Svenska ekonomiska indikatorer

Noterbart &r att hushallens beddmning om utvecklingen
pa arbetsmarknaden férsdmrats markant de tva senaste
madnaderna och att majoriteten nu tror pa stigande arbets-
16shet. Risken for att sjdlv bli arbetslés bedoms dock bara
ha 6kat marginellt och mikroindex, det vill sdga hushallens
syn pa sin egen ekonomi, ligger kvar pa en neutral niva.
Om den senaste tidens forsvagning pé arbetsmarknaden
fortsdtter kommer dock sannolikt hushéllens oro for att
bli av med jobben att 6ka.

Varslen fortsatter 6ka
Den senaste statistiken fran Arbetstormedlingen pekar
pa en fortsatt forsvagad arbetsmarknad. Varselvdgen som
skoljt 6ver Sverige efter sommaren fortsatte att intensifieras
i oktober da 10 300 personer varslades om uppsdgning.
Det dr 6ver 80 procent fler 4n samma manad i fjol och
den hogsta manadsnoteringen pa éver tva och ett halvt
ar. Under november har ocksa de dystra beskeden fortsatt
att komma i strid strom med bland annat stora varsel for
Ericsson, Volvo och Husqvarna. An s ldnge verkar dock
fa varsel ha lett till uppsdgningar. SCB:s arbetsraftsun-
dersokningar (AKU) for oktober visar att arbetslosheten
sdsongrensat var i stort sett oférandrad sedan september.
Ett ljus i morkret dr att antalet nya lediga platser som
anmaldes till Arbetsférmedlingen under manaden var
2 000 fler dn i oktober forra aret. Det dr anméarkningsvart
att efterfragan pa arbetskraft dr sa pass hog mitt i den
pagaende konjunkturférsvagningen och det understryker
matchningsproblemen som finns pa den svenska arbets-
marknaden. Dessa har uppmarksammats alltmer pa senare
tid och vice Riksbankschef Barbro Wickman-Parak sa i ett
tal nyligen att matchningen pé arbetsmarknaden dr simre
nu an fore finanskrisen.

Forsorjningsbalansen

Procentuella volymférandringar fran foregaende ar

2011 2012

kv1  kv2 kv3 kvd kvl kv2 kv3
BNP" 5,6 43 42 11 1,2 1,3 07
Hushallens kons 34 3,9 11 0,4 2,2 08 1,3

Offentlig konsumtion 2,2 0,5 21 01 0,7 -01 1.2
Fast bruttoinvestering 8,7 10,6 4,9 21 121 30 -04
Lagerinvesteringar? 1,8 02 -03 03 -22 -08 03
Export 130 64 90 10 18 11 -23
Import 13,3 8,1 3,5 15 04 -04 07

1) Dagkorrigerade kvartalsvérden
2) Forandring i % av BNP for jamférelseperioden (inkl. korrpost)

Hygglig tillvaxt tredje kvartalet
Den konjunkturnedgang vi nu genomlider borjade inte pa
allvar forran i september och under tredje kvartalet vaxte
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ekonomin fortfarande i hygglig takt. I relation till omvérlden
ar BNP-tillvéxten till och med riktigt stark. Jamfort med
motsvarande kvartal i fjol 6kade BNP kalenderkorrigerat
med 0,7 procent vilket gor att vi har den tredje starkaste
tillvixten i Vésteuropa, efter Norge och Tyskland. Sdson-
grensat véxte BNP fran andra till tredje kvartalet med 0,5
procent vilket ar klart battre &n EU-snittet och lika bra
som USA.

Offentliga sektorns finanser var under tredje kvar-
talet i balans vilket innebér en férsamring jamfort med
motsvarande period forra aret som visade ett overskott
pa 2,3 miljarder. Detta forklaras framforallt av att statens
finanser forsvagats pa grund av fortsatt hoga statsbidrag
till socialforsakrings- och kommunsektorn, samt ckade
konsumtionsutgifter och investeringar.

Hushallen bakom uppgangen

Hushallen 6kade sina konsumtionsutgifter med 1,3 procent
jamfort med tredje kvartalet i fjol vilket gav det storsta
positiva bidraget till BNP-tillvixten pa 0,7 procentenheter.
Den hégre hushallskonsumtionen berodde framst pa 6kade
boendekostnader samt storre utldgg for fritid och underhall-
ning. Dessutom 6kade svenskarnas konsumtion utomlands
starkt. Precis som under andra kvartalet minskade daremot
hushallens utgifter for transporter, framforallt pa grund av
kraftigt minskade inkop av bilar. Sdsongrensat och jamfort
med andra kvartalet 6kade hushéllskonsumtionen med 0,2
procent vilket &r relativt svagt men dnda béttre dn forra
kvartalets nolltillvaxt.

Bruttoinvesteringar, privat konsumtion och
offentlig konsumtion
Sasongrensade kvartalsvarden
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Med tanke pa att de disponibla inkomsterna fortsatte
att 6ka i snabb takt och i reala termer steg med 2,8 pro-
cent i arstakt dr en konsumtionstkning pa 1,3 procent
relativt modest. Hushéllen satte istdllet in en stor del av
inkomstokningen pa sparkontot. Sparandet ckade starkt
jamfort med tredje kvartalet i fjol och sparkvoten ldg ex-
klusive avsdttningar i premie- och tjanstepensioner pa 2,7
procent — ovanligt hogt for ett tredje kvartal.

Utrikeshandeln sénkte tillvaxttakten
Matt over fyra kvartal var utrikeshandeln ett sénke for
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BNP-utvecklingen. Exporten minskade med 2,3 procent och
importen med 0,7 procent, vilket innebar att exportnettot
drog ned tillviaxten med 0,9 procentenheter. Jamfort med
andra kvartalet utvecklades dock exporten, trots den svaga
utvecklingen i omvérlden, hyfsat och kade sdsongrensat
med 0,1 procent. Uppgédngen drevs av varuexporten som
steg med 0,3 procent medan tjdnsteexporten sjonk med
lika mycket. Importen gick daremot at andra hallet och
minskade med 0,6 procent. Aven hir var det tjansterna
som gick samst och sjonk 1,4 procent medan varuimportens
nedgang stannade pa 0,3 procent. Sammantaget betyder
detta att utrikeshandeln ldmnade ett positivt bidrag till
BNP-utvecklingen mellan andra och tredje kvartalet.

Bostadsinvesteringarna fortsatt nedat

De fasta bruttoinvesteringarna har efter ett mycket starkt
forsta kvartal dampats rejalt under aret. De tva senaste
kvartalen har investeringarna sjunkit jamfort med forega-
ende kvartal och tredje kvartalet var dven arsutvecklingen
negativ. Jamfort med tredje kvartalet forra aret minskade
de fasta bruttoinvesteringarna med 0,4 procent och gav ett
negativt bidrag till BNP-utvecklingen pa 0,1 procentenheter.
Nedgangen beror framst pa att bostadsinvesteringarna
fortsatte att sjunka och var 12,9 procent ldgre dn tredje
kvartalet i fjol.

Naringslivets investeringar sjonk med 1,3 procent med-
an de offentliga investeringarna 6kade med 4,1 procent.
Nedgéngen i ndringslivet orsakades av en svag utveckling
inom tjanstesektorn medan varuproducenterna 6kade
investeringarna med 12,5 procent, fraimst tack vare stora
investeringar inom energibranschen. Uppgangen for de
offentliga investeringarna kan helt tillskrivas 6kade statliga
investeringar, framforallt i vigar.

Hyfsat drag i ndringslivet

Naringslivet fortsatte under tredje kvartalet att hélla uppe
ett hyggligt tempo och 6kade produktionen med 0,4 procent
fran andra kvartalet, sdsongrensat. Matt over fyra kvartal
var utvecklingen samre och varuproduktionen till och med
minskade med 0,4 procent jamfort med tredje kvartalet i
fjol. Detta motverkades dock av tjanstesektorn som 6kade
med 0,8 procent och néringslivets produktion steg totalt
med 0,3 procent. Offentliga myndigheters produktion
okade med 1,5 procent.

Jamfort med andra kvartalet 6kade den varuproduce-
rande sektorn produktionen med 0,3 procent och tjdns-
tesektorn med 0,4 procent. Bland varuproducenterna gick
gruvorna samt jord- och skogsbruket starkt medan energi-
branschen minskade produktionen nagot. Industriproduk-
tionen 6kade med 0,2 procent. Bland tjansteproducenterna
gick handeln starkt medan foretagstjansterna uppvisade
en svag utveckling. Flera konsultbranscher samt finans-
och férsakringsbolagen redovisade sjunkande produktion.

Svag tjanstesektor

Under tredje kvartalet redovisade alltsa vissa delar av
tjdnstesektorn sjunkande produktion och mycket tyder pa
att utvecklingen under fjdrde kvartalet blir &nnu sdamre. I
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den forra lagkonjunkturen 2008-2009 parerades industrins
branta nedgang delvis av att tjdnstesektorn visade mot-
standskraft. Nu finns tecken pd att den redan i detta tidiga
skede av konjunkturnedgangen ar pa vag att forsvagas rejalt.
I september sjonk tjansteproduktionsindex pa arsbasis for
forsta gdngen pa nastan tre ar och det mest anmaérknings-
vérda dr att de branscher som tidigare under dret framstatt
som starkast nu tvdrbromsat. Konsultbranscherna har pa
bara ndgra manader gatt frin mycket hoga tillvixttal till att
redovisa negativ utveckling matt 6ver tolv manader. Allra
kraftigast har inbromsningen varit for datakonsulterna som
gick fran en arlig tillvixt pa néstan atta procent i augusti
till en nedgang pa 1,4 procent i september.

Till detta ska ldggas den ovan ndmnda kraftiga ned-
gangen for tjanstesektorns konfidensindikator i KI:s kon-
junkturbarometer som tyder pa en mycket hastig inbroms-
ning. Ett ytterligare svaghetstecken &r att prisutvecklingen
ddmpats. Tjansteprisindex sjonk fran andra till tredje kvar-
talet med 0,4 procent och 6kningstakten matt 6ver fyra
kvartal dimpades rejélt jamfort med tidigare under aret.
Den ddmpade prisutvecklingen hanger sannolikt ihop
med en ldgre efterfragan.

Nedstiamda exportchefer

Aven varuproducenterna ser ut att gd mot sdmre tider,
framforallt pa grund av svagare utlandsk efterfragan. Ex-
portchefsindex (EMI) {61l fjarde kvartalet kraftigt till 43,2,
en niva som enbart underskridits under de historiskt svaga
fjarde kvartalet 2008 och forsta kvartalet 2009. Nuldgesindex
ligger med 44,7 en bra bit under det neutrala 50-strecket
och orovickande nog ser ocksa situationen ut att vara pa
vag att forsdmras ytterligare. Exportcheferna malar en
mycket mork bild av utvecklingen det kommande kvarta-
let och det framatblickande delindexet rasade till mycket
laga 41,6. Omdomet om saval marknadsefterfragan som
den egna forsaljningen foll tillbaka drastiskt och foga
forvanande &r det i Europa man ser den svagaste utveck-
lingen. Dessutom har de tidigare hdga forvintningarna pa
efterfrageutvecklingen i Asien sjunkit tillbaka ordentligt
de tva senaste kvartalen.

Exportchefsindex
Diffusionsindex. Varden 6ver 50 betyder att fler féretag tror pa
en forstérkning an en forsvagning av exportkonjunkturen
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Euroomradet i recession

Majoriteten av var export gar till Europa och ny statistik
fran Eurostat visar att tillvéxten dar ar fortsatt mycket
svag. Euroomradets samlade BNP {61l med 0,1 procent
under det tredje kvartalet, sdsongrensat och jamfort med
foregdende kvartal. Det var andra kvartalet i rad med
tillvaxt under nollstrecket vilket innebér att euroomradet
nu tekniskt sett befinner sig i recession. EU totalt vande
ddremot upp till en tillvixt pa 0,1 procent tack vare bra
utveckling i Baltikum och Storbritannien. Bland de storre
ekonomierna star Storbritannien ut med en sésongrensad
tillvaxt pa 1,0 procent, sannolikt till stor del orsakad av de
olympiska spelen i London. Tyskland fortsatter att uppvisa
tillvaxt med en BNP-6kning pa 0,2 procent och Frankrike
vande foregdende kvartals nedgédng till en uppgang pa
0,2 procent. I Spanien och Italien fortsatte BNP daremot
nedat d&ven om takten dimpades nagot.

OECD varnar for global nedgang

OECD presenterade nyligen sin nya prognos dar de skri-
ver ner forvantningarna pa arets BNP-tillvaxt i OECD-
landerna fran majprognosens 1,6 procent till 1,4 procent.
Prognosen for 2013 sénks ordentligt fran 2,2 till 1,4 procent
och i euroomrédet forvantas BNP sjunka bade i ar och
ndsta ar. Man skriver att risken for en ny stor nedgang inte
ska uteslutas och varnar for att den globala ekonomin kan
kastas in i en recession om inte tillrdckliga atgarder satts in
for att undvika “budgetstupet”i USA samt att 16sa krisen i
euroomradet. OECD sllar sig ocksa till den vdxande skara
som ifragasdtter de kraftiga besparingarna i krislanderna i
Europa. Precis som bland annat IMF anser man att det ar
dags att omvardera budgetnedskarningar som metod for
att 16sa krisen och avrader fran ytterligare atstramningar.

INDUSTRI

Enligt Nationalrdkenskaperna (NR) dampades tillvéxten
inom tillverkningsindustrin under tredje kvartalet da pro-
duktionen dkade med 0,2 procent sésongrensat och jamfort
med andra kvartalet. Forra kvartalet steg produktionen
med 0,8 procent och tredje kvartalets utfall pekar ddrmed
pa en forsvagad industrikonjunktur. NR visar ocksa att
varuexporten mattats betydligt vilket understryker att den
huvudsakliga forklaringen till industrins férsimrade ldge dr
en svagare efterfragan frdn omvarlden. NR:s resultat skiljer
sig nagot fran Industriproduktionsindex (IPI) som visar
en ofordandrad produktionsvolym. Forklaringen till detta
ar att matmetoderna skiljer sig at mellan IPI och NR dar
den forstnimnda framforallt bygger pa leveransuppgifter
vilket innebér att lagerkomponenten saknas.

Efter tredje kvartalets slut har industrikonjunkturen
fortsatt att forsvagas. Inkopschefsindex, som forsamrats
markant efter sommaren, foll i oktober ytterligare och har
pa tre manader sjunkit med 17,5 enheter. Nedgangen i
oktober forklaras frimst av en minskad produktion men
dven av lagre orderingdng. Planerna for det narmaste
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halvaret tyder pa fortsatt minskad produktion och ett lagt
sysselsdttningsindex talar for uppsédgningar. Kl:s senaste
konjunkturbarometer visar dessutom att konjunkturfor-
svagningen fortsatte dven under november. Industrins
konfidensindikator fortsatte da nedat och ligger nu 14
enheter under det historiska genomsnittet. Féretagen rap-
porterar om minskad orderingang fran saval hemma- som
exportmarknad och har dragit ner pa bade produktion och
antalet anstéllda. Under de ndrmaste manaderna planerar
man dessutom for ytterligare personalnedskarningar.

Industrins produktionsvolym

Senaste uppgift: september 2012
Kélla: SCB:s industriproduktionsindex

Cecilia Westin

Betydande nedgang i industriproduktionen

Trots att orderingangen till industrin minskat de tre se-
naste manaderna har industriproduktionen fortsatt att
oka. I september kom dock vandningen och det med
besked — majoriteten av industrins delbranscher minskade
produktionen. Den negativa utvecklingen syns dven i
industrins kapacitetsutnyttjande som sjonk fran andra till
tredje kvartalet.

Industriproduktion

Forandring i procent

sep 12/ 3 kv 12/ sep 12/ jan—sep 12

aug 12 2 kv 12 sep 11 jan-sep 11
Hela industrin —4 0 -5 -3
Travaruindustri, e mébler 0 -1 -5 -8
Massa och papper —4 -1 -7 -3
Grafisk industri —4 1 -5 -2
Kemisk industri, ej lakem.
Lakemedel . . . .
Stal- och metallverk -5 -3 -13 -5
Metallvaruindustri -3 -2 —7 -2
Elektronikindustri -6 4 -5 -5
Maskinindustri -3 —4 -10 -1
Industri fér motorfordon -8 -7 -15 -12

I september minskade industriproduktionen med 4,1
procent sdsongrensat och jamfort med augusti. Nedgangen
ar den storsta sedan januari 2009, bortsett fran en tillfallig
produktionsstorning i februarii ar. Industrins huvudgrupper
uppvisade 6verviagande negativa siffror i september. De
tva storsta minskningarna stod industrin for icke varaktiga
konsumtionsvaror och industrin for varaktiga konsum-
tionsvaror for med nedgangar pa ca 7 procent vardera.
Aven investeringsvaruindustrins nedgéng pa 5,4 procent
var betydande. Mot strommen gick industrin {or energi-
relaterade insatsvaror som okade. Som tidigare ndmnts
uppvisade majoriteten av industrins delbranscher negativ
utveckling i september. Motorfordonsindustrins positiva
utveckling férra manaden vande och istdllet minskade
produktionen med 7,6 procent. Sett over hela aret har
denna bransch varit hoppig dar betydande uppgdngar
efterfoljts av betydande nedgéngar. Aven kemisk industri
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och ldkemedelsindustrin samt 6vrig tillverkningsindustri
stod for stora nedgangar i september.

Oforandrad industriproduktion tredje kvartalet
Tremanadersutvecklingen har varit positiv under en langre
period och trots den starkt negativa manadsutvecklingen i
september var industriproduktionen oférdandrad fran andra
till tredje kvartalet. Sett 6ver hela aret har tremanaders-
utvecklingen varit relativt stabil med en svag inledning
pa aret men en starkare sommarperiod. Bland industrins
huvudgrupper var utvecklingen splittrad med nedgangar for
investeringsvaruindustrin och insatsvaruindustrin medan
dvriga huvudgrupper utvecklades positivt. Aven bland
industrins delbranscher var utvecklingen splittrad under
det tredje kvartalet. Storst nedgangar hade motorfordons-
industrin och 6vrig maskinindustri med minskningar pa
6,7 respektive 4,4 procent. Betydande uppgangar stod
industrin for elapparatur samt kemisk industri och lake-
medelsindustrin med 6kningar pa 6,2 procent vardera.

Industriproduktionsindex
Sasongrensade manadsvarden utjdmnade med tremanaders

glidande medelvérde
Hela industrin
SNI B+C

0 index 2005=100
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80
Annan transport-
medelsindustri
60
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Fortsatt negativ arsutveckling

Den ackumulerade arsutvecklingen var fortsatt negativ i
september. Produktionen har hittills i a&r minskat med 2,8
procent, kalenderkorrigerat och jamfort med motsvarande
period i fjol. I september var det forsta gdngen sedan april
manad som nedgangen dkade i storlek jamfort med forega-
ende manad. Bland industrins huvudgrupper var det endast
industrin for energirelaterade insatsvaror som utvecklades
positivt. Storst nedgdng uppvisade investeringsvaruindu-
strin med en nedgéng pé 5,1 procent. Aven for industrins
delbranscher var utvecklingen dvervagande negativ. I likhet
med féregadende méanad stod motorfordonsindustrin f6r den
storsta nedgdngen med en minskning 11,9 procent. Aven
trdvaruindustrin uppvisade en betydande medgang. Den
sistndimnda delbranschen har haft en negativ utveckling
under hela dret.
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Industrins leverans- och
orderlage

Senaste uppift: september 2012
Kélla: SCB:s leverans- och orderstatistik

David Loov

Okad orderingang i september

Orderingangen, som de tre senaste manaderna visat ne-
gativ utveckling, dkade i september sdsongrensat och
jamfort med foregaende manad. For forsta gdngen sedan
maj visade dessutom bade hemma- och exportmarknaden
positiva utvecklingstal. Hemmamarknaden dkade med 0,7
procent medan exportmarknaden dkade med 1,7 procent.
Detta resulterade i en 0kning pd 1,2 procent for den totala
marknaden. Septembers positiva utveckling forklaras till
stor del av huvudgruppen investeringsvaruindustrin som
dterhdmtade sig efter augusti manads nedgéng. Aven in-
dustrin for energirelaterade insatsvaror uppvisade positiv
utveckling i september och dr nu uppe pa samma niva
som vid arsskiftet. Den huvudgrupp som visade svagast
manadsutveckling av orderingangen var industrin for icke
varaktiga konsumtionsvaror dér exportefterfragan foll
kraftigt i september.

Leverans och order

Forandring i procent

sep 12/ 3 kv 12/ sep 12/
aug 12 2 kv 12 sep 11
Orderingang
Hemmamarknad 1 -3 -6
Exportmarknad 2 1 —4
Totalt 1 -1 -5
Leveranser
Hemmamarknad -3 -1 -5
Exportmarknad -6 1 -5
Totalt -5 0 -5

Bland industrins delbranscher var utvecklingen blandad.
Storst uppgang hade annan transportmedelindustri, som
av karaktéren &r véldigt hoppig i sin utveckling. Orderin-
gangen Okade ddr med 54 procent totalt och med hela 64
procent p4 hemmamarknaden. Aven 6vrig maskinindustris
positiva utveckling i september, framst driven av export-
marknaden, bér nimnas. Fortsatt bra gar ocksa industrin
for petroleumprodukter som 6kade sin orderingang for
fjarde manaden i rad. Bland delbranscher med negativ
utveckling var det framst kemisk industri och lakeme-
delsindustrin samt motorfordonsindustrin som stack ut
med nedgangar pa 10,7 respektive 10,3 procent. Bada
delbranschernas nedgangar var framst drivna av lagre
order fran exportmarknaden.

Svag nedgang senaste kvartalet

Trots septembers positiva manadsutveckling sa innebar det
tredje kvartalet en svag nedgdng pa 0,9 procent jamfort
med féregdende kvartal. Nedgangen kan forklaras av den
svaga utvecklingen i augusti och den starka utvecklingen
av orderingang i maj i foregdende kvartal. Uppdelat pa

hemma- och exportmarknaden stod hemmamarknaden
for en nedgang pa 3,4 procent medan orderingangen till
exportmarknaden visade en svag uppgang pa 0,9 procent.
Bland huvudgrupperna stod industrin for insatsvaror for
storst nedgang pa totalmarknaden med sjunkande order-
ingang pa 4,1 procent. Bland delbranscherna redovisades
stora nedgdngar i industrin for elapparatur ddr orderin-
gangen sjonk med 15,5 procent for totalmarknaden och 22,3
procent p& exportmarknaden. Aven motorfordonsindustrin
upplevde ett svagare tredje kvartal med en nedgang pa 10,0
procent jamfort med kvartal tva. Annan transportmedels-
industri visade en vdntad nedgang i kvartalsjamforelsen da
juni som redovisade extrem orderingang ingar i féregaende
kvartal. Nedgangen ddmpades dock en del av uppgangen
i september. Starkast kvartalssiffror bland delbranscherna
stod elektronikvaruindustrin for vars utveckling pa ex-
portmarknaden ijuli och september fick stort genomslag.

Industrins orderingang
Sasongrensade manadsvarden utjdmnade med tremanaders
glidande medelvarde. Fasta priser
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Fortsatt svag arsutveckling

Den ackumulerade orderingangen under aret fortsatte i
september att vara betydligt ldgre &n under motsvarande
period foregdende ar. Bade hemma- och framforallt export-
marknaden upplever hittills ett simre ar dn i fjol. Samtliga
manader ligger pa en lagre niva d&n motsvarande manad
foregaende ar for den totala marknaden och exportmark-
naden. Hemmamarknaden har ocksd haft ett betydligt
svagare ar jamfort med i fjol, med undantag for januari
och juni som visade starkare orderingang i ar. Bland hu-
vudgrupperna ar det endast industrin for energirelaterad
insatsvaror som har haft ett bdttre ar an i fjol, framforallt
tack vare god orderingang pa exportmarknaden. Bland
delbranscherna ar det genomgaende negativa siffror med
undantaget annan transportmedelsindustri. Denna speciella
och hoppiga bransch har upplevt ndgra extrema manader
,dédribland nu senast september och tidigare ndmnda juni
dér orderingangen okade enormt.

Kraftigt fall for leveranserna

Leveranserna foll kraftigt i september jamfort med augusti,
sasongrensat. En nedgang var vantad men minskningen
med 4,8 procent var storre dn de flesta raknat med. Fallet i
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leveranser var stort bade pa hemma- och exportmarknaden
med nedgangar pa 3,4 respektive 5,7 procent. Kvartals-
jamforelsen visar ndrmast oforandrad utveckling for den
totala marknaden. Fér hemmamarknaden innebar det
tredje kvartalet en nedgang pa 1,4 procent jamfort med
andra kvartalet. For exportmarknaden visar motsvarande
jamforelse en uppgang pa 0,8 procent.

Industrins leveranser
Sasongrensade manadsvarden utjamnade med tremanaders
glidande medelvarde. Fasta priser
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Industrins kapacitets-
utnyttjande

Senaste uppgift: tredje kvartalet 2012
Kélla: SCB:s kapacitetsutnyttjandestatistik

Minskat kapacitetsutnyttjande

Industrins kapacitetsutnyttjande minskade med 1,2 pro-
centenheter till 87,0 procent, i sdsongrensade tal, under
tredje kvartalet jamfort med andra kvartalet.

Industrins kapacitetsutnyttjande
Sasongrensade kvartalsvarden
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Kapacitetsutnyttjandet inom industrin minskade be-
tydligt under tredje kvartalet och uppvisade den storsta
nedgédngen sedan 2009. Sett till industrins delbranscher var
utvecklingen évervdgande negativ under tredje kvartalet
jamfort med andra kvartalet. Inom stal- och metallverk
minskade kapacitetsutnyttjandet med 3,5 procentenheter
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till 86,6 procent och &vrig maskinindustri minskade med
2,6 procentenheter till 86,9 procent.

Aven pa arsbasis var nedgéngen den storsta sedan
2009. Jamfort med tredje kvartalet forra aret minskade
kapacitetsutnyttjandet med 1,7 procentenheter till 86,6
procent, i kalenderkorrigerade tal.

Industrins lager

Senaste uppgift: tredje kvartalet 2012
Kélla: SCB:s lagerstatistik

Okning i industrins lager
Industrins lager 6kade med 3,5 miljarder kronor under
tredje kvartalet, jamfort med ndrmast foregaende kvartal.
Okningen motsvarar en uppgang pé 1,9 procent i volym.
Efter en nedgédng under andra kvartalet 2012 vinde
utvecklingen i industrins lager upp. Lagerférandringen for
insatsprodukter savél som for fardiga varor och produkter
i arbete bidrog till den positiva utvecklingen. Lagernivan
for insatsprodukter 6kade med cirka 2,1 miljarder kronor,
medan lagernivan for fardiga varor och produkter i arbete
Okade med cirka 1,3 miljarder kronor.

Industrins lager
Kvartalsuppgifter. Volym
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Utvecklingen inom industrins delbranscher var blan-
dad, men flertalet uppvisade en uppgang i lagernivan.
Verkstadsindustrin (SNI25-30, 33) stod for en total 6kning
ilager pa 1,8 miljarder kronor. Bland 6vriga av industrins
delbranscher 6kade ldkemedelsindustrin med 0,9 miljarder
kronor samt industrin for petroleumprodukter med 0,6
miljarder kronor. Motorfordonsindustrin uppvisade den
storsta nedgangen, med en minskning i lagernivan pa 0,4
miljarder kronor.

Uppgifterna for det tredje kvartalet dr prelimindra. Sedan
forra publiceringen har forandringen i de totala lagren andra
kvartalet 2012 reviderats ned med 0,4 miljarder kronor till
en nedgang pa 1,7 miljarder kronor.
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Svaga signaler fran exportmarknaden

Exportchefsindex (EMI) och andra barometerundersokning-
ar ger signaler om en stundande férsvagning av konjunk-
turen och inte minst for svensk exportindustri. Det svaga
utfallet av EMI for fjarde kvartalet har enbart underskridits
av raset fjarde kvartalet 2008 och det lika svaga forsta kvar-
talet 2009. Matning av EMI i mitten av augusti pekade mot
en nedgang for exporten for tredje kvartalet — nagot som
visade sig stimma ganska vél. Svensk export minskade
med 2,3 procent i arstakt och importen med 0,7 procent.
Det innebar att det fraimst var det svaga exportnettot som
holl tillbaka tredje kvartalets BNP-tillvaxt.

Om barometerdata ger indikationer om en stundande
svag exportutveckling sa visade handelsdata for oktober
fa svaghetstecken. Handelsnettot fortsatte att stdrkas och
upprattholl den stigande trenden. Bade varuexporten och
varuimporten minskade visserligen i oktober men importen
minskade mer vilket gav ett stirkt handelsnetto jamfort
med saval oktober i fjol som jamfér med manaden innan,
enligt sdsongs- och trendjusterade data.

Varuexport, landomraden

Véarde mkr Andel Forandr

Omrade 2012 2011 % 12/11
jan—sep jan—sep %

Europa 640403 643444 72,3 0
EU-lander 504 143 509222 56,9 -1
Ovriga Europa 136260 134223 154 2
Afrika 28299 36179 3.2 -22
Amerika 88878 91738 10,0 -3
Nordamerika 65397 66 226 74 -1
Central- och Sydamerika 23481 25512 2,7 -8
Asien 105420 115685 11,9 -9
Mellandstern 22178 25761 2,5 -14
Ovriga lander i Asien 83242 89924 9,4 -7
Oceanien och 6vriga omraden 22 301 20 825 2,5 7
Totalt 885300 907 871 100,0 -2

Varuimport, landomraden

Varde mkr Andel Forandr
Omrade 2012 2011 % 12111
jan—-sep jan-sep %
Europa 694 115 720768 84,0 -4
EU-lander 557 848 584439 67,5 -5
Ovriga Europa 136 267 136330 16,5 0
Afrika 7 596 5971 0,9 27
Amerika 41124 40 306 50 2
Nordamerika 29826 28332 3,6 o)
Central- och Sydamerika 11299 11975 1,4 -6
Asien 81898 82527 9,9 -1
Mellandstern 2623 2077 0,3 26
Ovriga lander i Asien 79275 80450 9,6 —1
Oceanien och 6vriga omraden 1 996 2767 0,2 -28
Totalt 826729 852340 100,0 -3
8

Handelsnetto

Senaste uppgift: oktober 2012
Kélla: SCB:s utrikeshandelsstatistik

Handelsnettot 8,0 miljarder i oktober

Varuexporten uppgick under oktober till 104,6 miljarder
kronor och varuimporten till 96,6 miljarder. Det ger ett
handelsnetto pd 8,0 miljarder kronor.

Utrikeshandeln med varor gav ett 6verskott pa 8,0
miljarder kronor under oktober 2012 enligt prelimindra
berdkningar. For oktober 2011 var dverskottet 5,8 miljar-
der kronor.

Sveriges handelsnetto
Ackumulerade manadsvarden fran arets borjan.
Miljarder kronor. Lépande priser
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Varuexportens varde under oktober uppgick till 104,6
miljarder kronor och varuimportens till 96,6 miljarder.Va-
ruexporten har ddarmed 6kat med 2 procent i varde medan
varuimporten minskat med 1 procent jamfort med oktober
2011. Handeln med ldnder utanfér EU gav ett Overskott
pa 14,0 miljarder kronor medan EU-handeln gav ett un-
derskott pa 6,0 miljarder. Antalet vardagar i oktober var
tva mer jamfort med oktober 2011.

Export och import av varor samt handelsnetto
Sasongrensade manadsvarden i I6pande priser. Trend.
Miljarder kronor
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Rensat for sdsongspaverkan visar handelsnettot ett
overskott pa 6,9 miljarder kronor for oktober 2012 och 6,4
miljarder for september 2012. Fér augusti var motsvarande
vérde 6,1 miljarder kronor.

Hittills under aret har vardet for varuexporten minskat
med 2 procent medan varuimportens virde minskat med
3 procent jamfért med motsvarande period forra dret.
Virdet av varuexporten under denna period uppgick till
990,0 miljarder kronor och vérdet av varuimporten till
923,3 miljarder. Handelsnettot for januari — oktober 2012
gav ddrmed ett 6verskott pa 66,7 miljarder kronor. For
motsvarande manader 2011 noterades ett dverskott pa
61,1 miljarder.

VARUHANDEL, SAMFARD-
SEL OCH TJANSTER

Total detaljhandel

Senaste uppgift: oktober 2012
Kélla: SCB:s o HUI:s detaljhandelsindex

Svag utveckling for detaljhandeln i oktober

Den starka uppgangen for detaljhandeln i september blev
kortvarig och fjarde kvartalet inleddes istallet med en kraftig
nedgdng i forséljningen pa 1,7 procent, sdsongrensat och
jamfort med manaden innan. Den svaga utvecklingen i
oktober suddade ut uppgangen i september och innebar
att forséljningsvolymen var 0,2 procent ldgre dn i augusti.
Liksom uppgangen i september var nedgangen driven av
sallankdpshandeln som minskade kraftigt med 2,2 procent,
medan minskningen inom dagligvaruhandeln blev betydligt
lindrigare pa 0,3 procent.

Total forsaljningsvolym inom detaljhandeln
Sasongrensade manadsdata
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Den svaga oktoberforséljningen ddmpade ocksa ut-
vecklingen sett dver ett lite ldngre perspektiv. Korrigerat for
sdsongvariationer var forséljningsvolymen under perioden
augusti—oktober knappt 0,1 procent hogre dn narmast
féregaende tremanadersperiod. Uppréknat till arstakt
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motsvarar det en uppgang pa 0,4 procent, vilket dr svagare
dn normalt for den svenska detaljhandeln.

Kraftig uppgang for distanshandeln

Trycket i detaljhandelns tillvixt avtog kraftigt dven matt
over tolv manader. Den kalenderkorrigerade forsaljnings-
volymen okade med 1,2 procent i oktober, jamfort med
samma manad dret innan. Det var framforallt sallankops-
handeln som ddmpades till en 6kning pa 1,3 procent i
arstakt, vilket var betydligt ldgre &n motsvarande uppgang
i september pa 7 procent. Dagligvaruhandeln redovisade
en uppgang pa 1,2 procent vilket istallet var nagot béttre
an foregaende manad.

Branschuppdelad forséljningsvolym inom detaljhandeln
Sasongrensade manadsdata
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Uppgangen var inte lika bred som tidigare och 6ver
hélften av branscherna redovisade minskad forséljning i
oktober. Det var forsaljningen inom leksakshandeln och
bok- och pappershandeln som minskade kraftigast med
nedgdngar pa 6,2 respektive 5,2 procent i kalenderkor-
rigerad volym. Bdda branscherna tillhor varugrupper dér
konsumenterna har manga alternativ inom postorder- och
internethandeln, och en &vergang fran traditionell bok-
och leksakshandel till distanshandel kan ha bidragit till
den svaga utvecklingen. Postorder- och internethandel
redovisas som en egen bransch och ingdr inte i handeln
for respektive varugrupp. Branschen har redovisat en stark
forsaljningstillvéxt i stort sett under hela aret och i oktober
var dkningen i forsdljningsvolymen pa 8,9 procent den
kraftigaste av samtliga branscher.

Forsdljningsvolymen inom elektronikhandeln fortsatte
ocksd att oka kraftigt med 7,1 procent i oktober, kalen-
derkorrigerat och jamfort med samma manad aret innan.
Den snabba teknologiska utvecklingen och prispressen
som préglar branschen genererar volymokningar men
omséttningen okar inte alls i samma takt. Matt i 1opande
priser var elektronikhandeln istdllet bland de svagaste
branscherna i oktober med en nedgang pa 4,2 procent.

Den positiva utvecklingen inom guldsmedshandeln
fortsatte i oktober med en uppgang i forséljningsvolymen
pa 4,8 procent i drstakt. Omsattningen matt i [6pande priser
Okade kraftigast av samtliga varugrupper med en uppgang
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pa hela 14,6 procent jamfort med motsvarande manad i fjol.
Det bor dock beaktas att 6kningen sker fran en lag niva.

Detaljhandeln upp 2,4 procent hittills i ar
Trots ddmpningen den senaste ménaden har detaljhandeln
utvecklats relativt val hittills i ar, med en uppgéng i forsélj-
ningsvolymen pa 2,4 procent jamfort med motsvarande
period i fjol. En uppgang i den tungt vagande sallankops-
handeln pa 3,4 procent drar upp, medan dagligvaruhandeln
har 6kat med 1,3 procent under arets tio férsta manader.
Den kraftigaste volymtillvéxten star som vanligt elek-
tronikhandeln f6r med en uppgéang pé 11,3 procent hittills
i ar. Aven sport- och fritidshandeln och postorderhandeln
har redovisat kraftiga 6kningar pa 8 respektive 6,7 procent,
jamfort med motsvarande period i fjol. Guldsmedshandeln
och bok- och pappershandeln har uppvisat den svagaste
forsdljningsutvecklingen under dret med en minskning pa
4,9 respektive 4,5 procent.

Detaljhandel

Forsaljningsvolym inom detaljhandeln. Kalenderkorrigerad volym-
férandring i % jamfort med motsvarande period foregaende ar

okt jan—okt
2012 2012
Dagligvaruhandel 1,2 1,3
darav:
Detaljhandel, mest livsmedel 1,3 1,6
Specialiserad detaljhandel med
livsmedel, drycker o tobak 0,5 0,0
Sallankdpsvaruhandel 1,3 34
darav:
Kladhandel -3,0 -1,1
Skohandel -3,4 4.4
Maobelhandel -2,2 -0,1
Elektronikhandel 71 11,3
Jarn- och bygghandel —4.8 -3,0
Farghandel 3,8 1,7
Bokhandel -5,2 —-4.5
Guldsmedshandel 4,8 -4,9
Sport- o fritidshandel 3,1 8,0
Postorderhandel 8,9 6,7
Totalt detaljhandel 1,2 24

Personbilar och lastbilar

Senaste uppgift: oktober 2012
Kélla: SIKA:s register for fordonsstatistik

Kraftig nedgang for personbilsregistreringarna
En allt svagare efterfrdgan ledde till nya nedgdngar pa
personbilsmarknaden i oktober da antalet nyregistrerade
personbilar var hela 3,4 procent ldgre dn i september, sa-
songrensat. Pilarna har pekat nedat i stort sett under hela
aret, och sdsongrensade siffror visar att nyregistreringarna i
oktober lag pa den lagsta nivan pa 6ver tva och ett halvt ar.
Den svaga utvecklingen bidrog ocksa kraftigt negativt
for utvecklingen pa personbilsmarknaden sett ur ett nagot
langre perspektiv. Under perioden augusti—oktober mins-
kade nyregistreringarna med 1,4 procent, sdsongrensat
och jamfort med narmast foregaende tremanadersperiod.

10
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Sasongrensade manadsdata
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Aven miitt 6ver tolv ménader var utvecklingen pé
personbilsmarknaden svag i oktober. 25 803 personbilar
nyregistrerades, vilket var 3,2 procent farre &n motsvarande
manad aret innan. Hittills i &r har 247 100 personbilar
nyregistrerats, vilket dr 9,2 procent firre dn under mot-
svarande period i fjol.

Svag aterhdamtning pa lastbilsmarknaden

Efter en relativt kraftig nedgang i september aterhamtades
lastbilsregistreringarna nagot i oktober med en dkning pa
0,4 procent, sisongrensat och jamfort med manaden innan.
Aterhdmtningen var dock mager och nyregistreringarna
i oktober var fortfarande 1,3 procent ldgre &n i augusti.
Marknaden for lastbilar har utvecklats svagt i ar, och for
att nd upp till nivaerna vid inledningen av aret behévs
ett ordentligt lyft. Korrigerat for sdsongvariationer var
nyregistreringarna i oktober 7,7 procent ldgre dn i januari.

Nyregistrerade lastbilar
Sasongrensade manadsdata
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Laget pd lastbilsmarknaden &r svagt dven sett ur nagot
langre perspektiv, och lastbilsregistreringarna minskade
med 0,7 procent i perioden augusti—oktober, sdsongrensat
och jamfort med narmast foregdende tremanadersperiod.
Hittills i ar har 38 467 lastbilar nyregistrerats, vilket ar 12,4
procent farre 4n motsvarande period i fjol.
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Produktionen inom
tjanstesektorn

Senaste uppgift: september 2012
Kaélla: SCB:s tjdnsteproduktionsindex

Tjansteproduktionen sjunker igen

Augusti manads uppatrekyl for tjdnsteproduktionen blev
kortvarig och i september viande utvecklingen ater nedat
dé produktionsvolymen minskade med 0,7 procent, sé-
songrensat och jamfort med foregdende méanad. Detta
befaster det tidigare intrycket att tjdnstesektorn efter en
hygglig utveckling under varen mattats avsevart. Det &r
visserligen vanskligt att dra slutsatser baserat pa enskilda
ménadsnoteringar och utvecklingen bor dérfor studeras
6ver en nagot langre tidsperiod. Vid en jamforelse av de tva
senaste tremanadersperioderna stirks dock den negativa
bilden. Under det tredje kvartalet minskade tjanstepro-
duktionen med 0,4 procent, sdsongrensat och jamfort
med andra kvartalet. Det innebér den sémsta utvecklingen
mellan tva tremanadersperioder pa Over tre ar.

Tjansteproduktionsindex

Produktionen inom tjanstesektorn. Kalenderkorrigerad volymfér-
andring i % jamfort med motsvarande period féregaende ar

sep jan-sep

2012 2012

Motorhandel 4,7 2,7
Partihandel -1,4 0,7
Detaljhandel 4,5 1,8
Transport och magasinering -3,5 -2,3
Hotell och restaurang 4.7 3,3
Telekommunikation -0,2 2,4
Datakonsultverksamhet o.d. -1,4 6,1
Foretagstjanster -1,9 4,6
Kultur, néje och fritid 0,7 1,9
Total tjanstesektor -0,2 1,8

Negativ arsforandring
I september var tjansteproduktionens arliga utveckling
negativ for forsta gangen sedan slutet av 2009 da produk-
tionsvolymen sjonk med 0,2 procent jamfort med samma
ménad i fjol. Efter tva &r med mycket god utveckling har
tillvaxttakten mattas betydligt under 2012 och har nu
gatt under nollstrdcket. Nedgangen beror till stor del pa
en svag utveckling for den stora transportsektorn, som i
sparen av den svaga industrikonjunkturen minskat voly-
men med 3,5 procent. Den storsta enskilda nedgangen star
motorhandeln for med en tillbakagang pa 4,7 procent. For
foretagstjdnsterna fortsatter den snabba forsamring som
synts sedan i juli och i september var produktionen 1,9
procent ldgre dn ett ar tidigare. Anmérkningsvart dr att nu
dven datakonsultbranschen vint nedat rejalt och redovisar
en produktionsminskning pa 1,4 procent. Denna bransch
har tidigare under aret varit tjanstesektorns fraimsta dra-
glok och uppvisade s sent som i augusti en tillvaxttakt
pa ndstan atta procent.

Foérutom de ovan ndmnda nedgangarna har ocksa
flera branscher redovisat en tydligt ddmpad tillvaxttakt.
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Ett exempel &r hélso- och sjukvardssektorn som med en
tillvaxttakt pa 5,2 procent var bést i hela tjanstesektorn.
Jamfort med en genomsnittlig tillvaxttakt under aret pa 8,6
procent var dock detta en klar forsvagning. Ett par branscher
bryter dock det negativa monstret och redovisar en stabil
eller stegrad tillvaxttakt. Hotell- och restaurangbranschen
stod for en uppgang pa 4,7 procent och den tungt vagande
detaljhandeln uppvisade en volymokning pa 4,5 procent.

Produktionen upp 1,8 procent under aret

Hittills i ar har tjdnsteproduktionen 6kat med 1,8 procent.
Tillvaxttakten matt pa detta sétt har ddmpats under hela
aret och den negativa trenden fortsatte i september da den
sjonk med 0,2 procentenheter jamfort med féregaende
manad. Det ar fortsatt hilso- och sjukvardsbranschen som
star for den storsta uppgdngen med en produktionsokning
pa 8,1 procent. Tillvixten for datakonsulterna dimpades
ordentligt i september men ligger med 6,1 procent fortsatt
hégt. Aven foretagstjéansterna fortsatte att dimpas men ar
annu tredje basta bransch med en tillvéxt pa 4,6 procent.
Den bransch som gatt samst hittills i ar &r fortsatt motor-
handeln med en produktionsminskning pa 2,7 procent.

BYGGMARKNAD

Fortsatt forsamring av byggkonjunkturen

Enligt Konjunkturbarometern har orderingangen till bygg-
och anlaggningsverksamhet minskat ytterligare de senaste
manaderna och sammantaget uppger tva tredjedelar av
byggforetagen att orderstocken dr for liten. Saval byggpro-
duktion som sysselsdttning har fallit och anbudspriserna
har sénkts. Utvecklingen ér likartad fér bade hus- och
anldggningsbyggare. 70 procent av byggforetagen uppger
nu att otillrdcklig efterfrdgan utgor framsta hindret for
verksamheten, medan 10 procent anger brist pa arbets-
kraft respektive “andra faktorer”. Endast 7 procent av
foretagen rapporterar att finansiella restriktioner utgor
framsta hindret.

Byggforetagen &r pessimistiska i sina forvantningar
och raknar med att sdvél orderingdng som byggande och
sysselsdttning fortsdtter att minska de ndrmast kommande
ménaderna. Aven anbudspriserna véntas fortsitta att falla.
Bilden ér likartad for saval hus- som anldggningsbyggare.

PRISER

Konsumentpriser

Senaste uppgift: oktober 2012
Kélla: SCB:s konsumentprisindex

Inflationstakten 0,4 procent
Inflationstakten var 0,4 procent i oktober, vilket dr ofor-
dndrat jamfort med foregdende manad. Fran september

11
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I I —
Tjanstesektorn i ett branschperspektiv

I'manadens fokusartikel beskrivs konjunkturliget for sex bran-
scher inom den privata tjanstesektorn. I fem av sex branscher har
forsaljningen sjunkit pa senare tid. Undantaget dr hotell- och
restaurangbranschen som istdllet okat omsdttningen.

Landtransporter

Efter raset under finanskrisen infoll en lang aterhamt-
ningsperiod for landstransportsektorn med en starkt po-
sitiv trend. Den brots dock under tredje kvartalet i fjol da
den sdsongrensade forsédljningen minskade jamfort med
foregaende kvartal. Under 2012 har takten i nedgdngen
tilltagit och under arets tredje kvartal var omsattningen
drygt tre procent lagre 4n motsvarande kvartal forra aret,
matt i fasta priser och korrigerat for kalendereffekter.

Landtransporter
Omsattning, fasta priser. Kalenderkorrigerat och sasongrensat

114 Omséttning Konfidensindikator 50
Konfidensindikator

o [T 0
30

110
20
108 10
106 0
-10

104
Omsattning -20
102 30

Index 2005=100

100 -40

2007 2008 2009
Kalla: SCB och Konjunkturinstitutet

2010 2011 2012

Trots den svaga utvecklingen i slutet av fjolaret var
foretagens bedomningar i Konjunkturinstitutets (KI) kon-
junkturbarometer da relativt positiva. Branschens konfi-
densindikator viande upp i slutet av fjolaret och fortsatte
uppatiborjan av2012. Sedan dess verkar dock verkligheten
ha kommit ifatt féretagen och konjunkturbedémningarna
har forsamrats avsevart. Konfidensindikatorn sjonk tredje
kvartalet till noll, den ldgsta nivan sedan andra kvartalet
2009.

Datakonsulter

Datakonsulterna sag lange ut att vara immuna mot den
konjunkturforsvagning som tjanstesektorn upplevt under
2012. Forsdljningen, som okat oavbrutet sedan slutet av
2009, fortsatte starkt uppat dnda fram till halvarsskiftet,
men under tredje kvartalet skedde ett trendbrott. Om-
sattningen sjonk da jamfort med andra kvartalet med 0,4
procent, sdsongrensat och matt i fasta priser. I relation till
foregaende kvartals tillvaxt pa 1,4 procent innebér det en
dramatisk forsamring for den bransch som tidigare framstatt
som tjanstesektorns fraimsta draglok.
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Datakonsulter
Omsattning, fasta priser. Kalenderkorrigerat och sasongrensat
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Aven konjunkturbedémningarna férsamrades kraftigt
under tredje kvartalet och branschens konfidensindikator
sjonk till den lagsta nivan sedan finanskrisen. Foretagen
uppger att efterfragan sjunkit kraftigt och framtidsutsik-
terna har dampats. Ett tecken pa detta dr att man for forsta
gangen pa ldnge inte planerar att 6ka antalet anstéllda.

Juridisk och ekonomisk konsultverksamhet

Efter en lang period med sjunkande forséljning véande
utvecklingen for de juridiska och ekonomiska konsulterna
upp i borjan av aret. Omsattningen métt i fasta priser
véxte med sex procent fran fjarde till forsta kvartalet och
under andra kvartalet stegrades 6kningstakten ytterligare.
Forsta halvarets snabba forbattring foljdes dock av en rejal
nedatrekyl tredje kvartalet da forsdljningen sjonk med 1,8
procent.

Juridisk och ekonomisk konsultverksamhet
Omsattning, fasta priser. Kalenderkorrigerat och sdsongrensat
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Branschens konfidensindikator, som rasade under
tredje kvartalet i fjol, har under det senaste aret fortsatt
att utvecklas svagt. Raset foljdes visserligen upp med
en relativt stor uppgang under fjérde kvartalet, men vid
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inledningen av 2012 sjonk indikatorn dterigen. Trots den
okade omsdttningen fortsatte foretagen att deppa under
andra kvartalet och konfidensindikatorn foll ytterligare. En
viss forbdttring skedde under tredje kvartalet men nivan
ar i ett langsiktigt perspektiv fortsatt lag.

Arkitekt- och teknisk konsultverksamhet
De senaste dren har varit hdndelserika for arkitekter och
tekniska konsulter. Efter en ddmpad utveckling i sparen
av finanskrisen kom ett rejélt forsaljningslyft under 2011
da omséttningen i fasta priser lyfte under andra kvarta-
let. Den fortsatte sedan uppat under resten av aret och
heldret 2011 var forséljningen hela 20 procent hogre an
2010. I borjan av 2012 fortsatte den uppdtgaende trenden
men under andra kvartalet byttes tillvixten mot en kraftig
nedgang. Jamfort med forsta kvartalet sjonk omséttningen
da med Over sex procent, sdsongrensat och matt i fasta
priser. Nedgangen fortsatte under det tredje kvartalet och
trenden ar starkt negativ.

Arkitekt- och teknisk konsultverksamhet

Omsattning, fasta priser. Kalenderkorrigerat och sasongrensat
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Nagot som forstarker den morka bilden &r att foretagens
konjunkturbedémningar forsamrats rejalt pa senare tid.
Nedgang i branschens konfidensindikator som pagatt en
tid accelererade under tredje kvartalet och indikatorn ar
nu pa den lagsta nivan pa dver tre ar.

Reklamverksamhet

Efter ett riktigt bra 2011 har reklambranschen i ar drab-
bats av en nedgang. Forsta kvartalet sjonk omséattningen
i fasta priser med 2,7 procent, sdsongrensat och jamfort
med foregdende kvartal. Under de tva f6ljande kvartalen
stegrades minskningstakten och tredje kvartalet var for-
siljningen nere pa nivan fran andra kvartalet 2010. Arets
nedgang dr anmarkningsvart brant och ar i paritet med
raset innan och under finanskrisen.

Statistiska centralbyrin

Reklamverksamhet
Omsattning, fasta priser. Kalenderkorrigerat och sasongrensat
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Med facit i hand verkar branschen ha varit ratt ute
ndr man under andra halvaret i fjol borjade lamna betyd-
ligt mer pessimistiska svar till KI:s konjunkturbarometer.
Konfidensindikatorn sjonk ordentligt tredje kvartalet i
fjol och efter en liten aterhamtning under fjarde kvartalet
har den i ar fortsatt nerat. De tva senaste kvartalen har
den legat under nollstrecket och foretagen upplever en
betydligt ldgre efterfragan och planerar nu att borja skira
i personalstyrkan.

Hotell och restauranger
Hotell- och restaurangbranschen skiljer sig fran ovriga
branscher genom att ha 6kat forsaljningen. Trenden har
varit positiv sedan halvarsskiftet i fjol och under 2012 har
tillvaxten tilltagit. Omsattningen ar hittills i ar 3,3 procent
hoégre an motsvarande period i fjol. En forklaring till att
denna bransch gar sa mycket battre dn de dvriga ar att en
stor del av forsdljningen sker till hushall.

Hotell och restauranger

Omsattning, fasta priser. Kalenderkorrigerat och sasongrensat
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Kaélla: SCB och Konjunkturinstitutet

Trots den till synes goda utvecklingen har foretagen
blivit betydligt dystrare pa senare tid och branschens konfi-
densindikator har sjunkit tillbaka. De framsta orsakerna ar
en minskande efterfrdgan och férsamrad I6nsamhet. Pa de
framéatblickande frdgorna dr dock svaren relativt positiva..
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till oktober sjonk KPI med i genomsnitt 0,1 procent. Under
motsvarande period forra aret var konsumentpriserna i
genomsnitt oférandrade. Inflationstakten enligt KPI med
fast ranta (KPIF) var 1,1 procent i oktober.

Inflationstakten
Procentuell férandring jamfért med motsvarande manad
féregaende ar

procent
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Senaste manaden: priserna ner 0,1 procent
KPI sjonk med i genomsnitt 0,1 procent fran september
till oktober 2012.

Till den totala nedgangen den senaste manaden bidrog
lagre rantekostnader pa boende (-3,2 procent) med 0,2
procentenheter. Lagre priser pa drivmedel (-3,3 procent)
och inventarier och hushéllsvaror (-0,9 procent) bidrog
med 0,1 procentenhet vardera till nedgangen.

Nedgangen motverkades av dels hogre priser pa paket-
resor (9,5 procent) samt pa gronsaker (6,0 procent), som
bidrog uppat med 0,1 procentenhet vardera.

Senaste tolv manaderna: priserna upp 0,4 procent
Inflationstakten, det vill sdga forandringen i KPI under de
senaste tolv manaderna, var 0,4 procent i oktober, vilket &r
ofdrandrat jamfort med foregdende manad.

Till den totala uppgangen sedan oktober 2011 bidrog
okade priser pa livsmedel (2,2 procent) med 0,3 procent-
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enheter. Det senaste drets hyreshdjningar (2,6 procent)
bidrog ocksa uppat med 0,3 procentenheter. Vidare bi-
drog prisdkningar pa tobak (10,7 procent), drivmedel (5,0
procent) och diverse varor och tjdnster (2,9 procent) till
uppgangen med 0,2 procentenheter vardera.

Konsumentprisernas utveckling
December féregaende ar = 100
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Uppgangarna motverkades delvis av ldgre rantekost-
nader for egna hem (-7,3 procent) som bidrog nedat med
0,6 procentenheter. Lagre priser pa hemelektronik (-14,3
procent) bidrog nedat med 0,3 procentenheter.

KPI f6r oktober 2012 var 314,59 (1980=100).

Konsumentprisernas forandring

Oktober 2012 Bidrag till
Eérandring fran  férandring
Foéregaende okt  sedan okt
manad 2011 201"
Livsmedel och alkoholfria drycker 0,2 1,8 0,2
Alkoholhaltiga drycker och tobak 0,1 4,6 0,2
Klader och skor 08 -19 -0,1
Boende -0,5 -0,7 -0,2
Inventarier och hushallsvaror -09 -1,6 -0,1
Halso- och sjukvard 0,0 3,0 0,1
Transport -1,0 2,0 0,3
Post och telekommunikationer 05 -19 -0,1
Rekreation och kultur 1,1 -1,2 -0,1
Utbildning 0,4 1,6 0,0
Restauranger och logi 0,3 0,3 0,0
Div varor och tjanster 0,1 29 0,2
KPI totalt -0,1 0,4 0,4

1) Procentenheter

De svenska inflationsmatten

Okt Férandring i procent sedan
sep 2012 okt 2011

KPI -0,1 0,4

NPI -0,1 0,6

HIKP 0,1 1.1

KPIX 0,1 1,2

KPIF 0,1 1,3

NPI (Nettoprisindex) ar KPI exkl. nettot av indirekta skatter och subventioner.
HIKP (Harmoniserat konsumentprisindex) &r ett internationellt inflationsmatt.
| KPIX exkluderas rantekostnader for egna hem samt effekten av andrade
indirekta skatter och subventioner fran KPI.

| KPIF (KPI med fast ranta) berdknas egnahemsagarnas rantekostnader vid
en konstant rantesats.
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Priserna i producent-, export-
och importleden

Senaste uppgift: oktober 2012
Kaélla: SCB:s producentprisindex

Producentpriserna fortsatt ner

Producentpriserna totalt sjonk med 0,7 procent fran sep-
tember till oktober. Under samma period sjonk priserna
pa exportmarknaden med 1,2 procent medan priserna pa
importmarknaden steg med 0,3 procent. P4 hemmamark-
naden sjonk priserna med 0,2 procent.

Exportprisindex, importprisindex och
producentprisindex
Procentuell forandring jamfért med motsvarande manad
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Pa exportmarknaden bidrog lagre priser pa raffinerade
petroleumprodukter till nedgangen. P4 importmarknaden
sjonk priset pa raolja, vilket motverkades av prisuppgangar
inom ett flertal produktgrupper. Hogre priser pa fjarrvarme
bidrog uppat pd hemmamarknaden, vilket motverkades av
prisnedgangar inom ett flertal produktgrupper.

Priserna for inhemsk tillgdng, det vill siga producent-
priserna pd hemmamarknaden tillsammans med import-
priserna, var ofdrandrade fran september till oktober.

Jamfort med oktober forra aret har producentpriserna
totalt sjunkit med 2,3 procent. Pa exportmarknaden har
priserna sjunkit med 4,6 procent och pa importmarknaden
med 3,7 procent. P4 hemmamarknaden har priserna okat
med 0,1 procent medan priserna for inhemsk tillgang har
gatt ned med 1,9 procent.

Tjansteprisindex
Senaste uppgift: tredje kvartalet 2012
Kélla: SCB:s tjdnsteprisindex

Tjanstepriserna sjonk under tredje kvartalet

Tjansteprisindex sjonk med 0,4 procent fran andra till tredje
kvartalet 2012. Motsvarande forandring under foregaende
kvartal var en uppgang med 0,4 procent. Sedan tredje
kvartalet 2011 har tjansteprisindex stigit med 1,6 procent.
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Till den negativa kvartalsforandringen pa 0,4 procent
bidrog framst prissinkningar inom transport- och magasi-
neringstjanster, informations- och kommunikationstjanster
och reklamtjanster som alla bidrog till nedgdngen med 0,2
procentenheter vardera. Prisokningar inom fastighetstjans-
ter motverkade nedgangen med 0,1 procentenhet.

Tjansteprisindex

Index Edrandring fran. %

kv 32012 Foreg. kv 3

2005=100  kvartal 2011
Transport och magasinering 115,4 -0,9 1,5
Hotell och restaurang 122,2 0,3 0,1
Information och kommunikation 97,9 -1,0 0,3
Fastighetstjanster 171 0,7 3,0
Foretagstjanster 112,0 -0,7 2,4
Uthyrning och andra stodtjanster 117,5 -0,4 1,4
Andra servicetjanster 118,1 0,3 3,0
Tjansteprisindex 111,8 -0,4 1,6

Byggpriser

Senaste uppgift: oktober 2012
Kaélla: SCB:s byggprisindex

September—oktober 2012 —-0,1 procent
Mellan september och oktober 2012 sjonk Faktorprisindex
med 0,1 procent.

Totalt sett var Entreprendrens kostnader oférdandrade
mellan september och oktober 2012. Omkostnader och
byggmaterialkostnader steg bada med 0,1 procent. Grup-
pen Transporter, drivmedel, elkraft sjonk med 1,2 procent.
Loner och Maskiner var bada oférdandrade.

I gruppen Byggmaterial 6kade kostnaderna for mal-
ning, snickerier, el-materiel, trdvaror, dvrigt byggmaterial
och golv. Byggmaterialpriserna for vita varor och VVS-
material var oférandrade. Armeringsstal, jarn och stal samt
betongvaror sjonk.

Byggherrekostnader gick ned med 0,3 procent. Den
fraimsta anledningen var att rantekostnaderna sjonk med
2,9 procent.
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Oktober 2011—oktober 2012 +1,8 procent
Faktorprisindex steg med 1,8 procent mellan oktober 2011
och oktober 2012.

Uppgangen beror pa att Omkostnader steg med 3,3,
Loner med 2,4 samt att Byggmaterialpriser 6kade med 1,8
procent pa arsbasis.

Storst prisdkningar i gruppen Byggmaterial hade mal-
ning, snickerier och 6vrigt byggmaterial. De 6vriga bygg-
materialgrupperna 6kade ocksa ndgot medan vita varor
och trdavaror sjonk.

Kostnaden for gruppen Transporter, drivmedel och
elkraft gick ned med 0,6 procent. Inom den gruppen kan
noteras att kostnader for dieselolja och lastbilstransporter
bada hojdes med 1,4 procent. Elkraft sjonk med 7,1 procent.

Entreprendrens kostnader for Omkostnader och Ma-
skiner steg med 3,3 respektive 0,5 procent.

Byggherrekostnaderna steg med 0,8 procent pa drsbasis,
vilket till stor del beror pa att lonekostnaderna gick upp
med 4,3 procent.

ARBETSMARKNAD

Sysselsattning och
arbetsloshet

Senaste uppgift: oktober 2012
Kélla: SCB:s arbetskraftsundersékningar

Tommy Lindkvist

I oktober 2012 var 4 666 000 personer sysselsatta i dldern
15-74 ar. Andelen arbetslésa var 7,1 procent. Antalet ar-
betade timmar var i genomsnitt 159,7 miljoner timmar per
vecka. Sdsongrensade och trendjusterade data visar att
den svagt positiva trenden for antalet sysselsatta kvarstar
samt att trenden for antalet arbetslosa dr fortsatt 6kande.

Enligt Arbetsformedlingen 6kade antalet varsel i oktober
2012 med drygt 80 procent jamfort med motsvarande period
foregéende ar. Aven antalet inskrivna arbetssckande samt
deltagande i program okade.

Antal sysselsatta
Alder 15-74 ar. Sasongrensade manadsvarden

1 000-tals personer

4700
4 600
4 500

T

0

2008 2009 2010 201 2012

16

Sysselsattningsgraden oférandrad
Antalet sysselsatta personer i aldern 15-74 ar var 4 666 000
i oktober 2012, vilket motsvarar en sysselsattningsgrad pa
65,5 procent. Det ar tredje manaden i foljd som antalet
sysselsatta inte 0kar. For mdnnen var sysselsdttningsgra-
den 67,6 procent och for kvinnorna var den 63,2 procent
Antalet sysselsatta inom Tillverkning och utvinning,
energi och miljé minskade med 26 000 personer till 585 000
personer i oktober 2012 jamfort med oktober 2011.
Sasongrensat uppgick antalet sysselsatta i dldern 15-74
ar till 4 682 000 i oktober 2012. Det motsvarar en syssel-
sattningsgrad pa 65,7 procent. Sysselsdttningsgraden bland
mannen var 67,8 och motsvarande for kvinnorna var 63,6
procent. Sdsongrensade data visar att den svagt positiva
trenden for antalet sysselsatta kvarstar.

Antalet arbetade timmar 159,7 miljoner

Det totala antalet arbetade timmar uppgick i oktober 2012
till i genomsnitt 159,7 miljoner timmar per vecka. Det &r
en ingen statistiskt sdkerstalld forandring jamfort med
samma period forra aret.

Arbetsmarknad

Antal sysselsatta,  Antal arbetade Ant. arbetslosa

1 000-tal timmar, 10 000-tal 1 000-tal

2011 2012 2011 2012 2011 2012
jan 4546 4524 14 120 14 160 408 394
feb 4557 4576 15 270 15 300 392 389
mar 4565 4643 15 340 15490 404 389
apr 4601 4609 14 410 14 260 396 390
maj 4606 4629 16 070 14 500 395 410
jun 4754 4802 13 810 14 800 458 465
jul 4813 4859 8 920 9320 359 367
aug 4721 4738 12 830 12 510 336 366
sep 4652 4680 15 890 15990 341 376
okt 4635 4666 15 980 15970 345 356
nov 4629 15 800 334
dec 4621 13 900 858

Uppgifterna baserar sig pa den nya aldersindelningen i AKU, dvs. 15-74 ar,
och antal arbetslésa inkluderar heltidsstuderande som skt och kunnat ta
arbete.

Arbetslosheten 7,1 procent

Antalet arbetslosa personer i aldern 15-74 ar var 356 000
i oktober 2012. Av de arbetslosa var 196 000 mén och
160 000 kvinnor.

Arbetslosheten, det vill sdga andelen arbetsldsa av ar-
betskraften, var 7,1 procent i oktober 2012. Bland ménnen
var arbetslosheten 7,5 procent medan motsvarande siffra
for kvinnorna var 6,7 procent. Bland ungdomarna i aldern
15-24 ar var 129 000 arbetslosa i oktober 2012, vilket mot-
svarar en arbetsloshet for denna grupp pa 21,5 procent. Av
de arbetslosa ungdomarna var 58 000 heltidsstuderande.

Séasongrensat uppgick antalet arbetslésa personer till
389 000, vilket motsvarar en arbetsloshet pa 7,7 procent.
Bland ménnen var 8,0 procent arbetsldsa och motsvarande
bland kvinnorna var 7,3 procent. Foér bade antalet och an-
delen arbetslosa uppvisas en fortsatt uppatgaende trend.
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Relativ arbetsloshet
Alder 15-74 &r. Inkl. heltidsstuderande som skt arbete.
Sasongrensade manadsvarden
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Antal varsel 6kade

I oktober 2012 6kade summan av antalet registrerade ar-
betslosa och antalet personer i program med aktivitetsstod
med 27 000 till 400 000, jamfort med oktober 2011. Antalet
lediga platser som anmaldes till landets arbetsformedlingar
uppgick till 52 000. Antalet personer som varslades om
uppsdgning var 10 300, vilket var drygt 80 procent fler &n
motsvarande period foregaende ar.

Arbetskraftskostnader och
loner

Senaste uppgift: september 2012
Kélla: SCB:s arbetsmarknadsstatistik

Den prelimindra genomsnittliga timlonen for arbetare var
under september 2012 149,50 kronor exklusive 6vertidstil-
lagg och 151,30 kronor inklusive 6vertidstilligg, vilket dr
en dkning med 3,2 procent respektive 3,0 procent jamfort
med september 2011. Under september 2012 var den preli-
mindra genomsnittliga manadslonen {or tjanstemén 34 510
kronor exklusive rorliga tilldgg och 35 190 kronor inklusive
rorliga tilldgg, vilket dr en 6kning med 2,8 respektive 2,7
procent jamfdrt med september 2011.

Arbetskostnaden for en arbetare inom utvinning av
mineral och tillverkningsindustrin har fér september 2012
berdknats till 262,92 kronor per timme, vilket ger ett ar-
betskostnadsindex pa 111,3 en férandring med 3,6 procent
jamfort med september 2011. Arbetskostnaden for en
arbetare inom den privata sektorn totalt har for september
2012 berdknats till 243,78 kronor per timme och {or tjans-
temén inom den privata sektorn till 52 519 kr per ménad.
Detta ger ett arbetskostnadsindex fér arbetare pa 109,3
en 6kning med 2,8 procent jamfdrt med september 2011.
Motsvarande index for tjanstemédn blir 110,9, en 6kning
med 3,5 procent jamfort med september 2011.

Statistiska centralbyrin

FINANSMARKNAD

Under november har flera indikatorer pekat ned, bade
for euroomradet och for Sverige. I Sverige pekar Kl:s
konjunkturbarometer mot simre utveckling dn vantat da
samtliga delindikatorer sjonk i november. Detta har pé-
verkat rdnte- och valutamarknaden som gatt nagot saimre
i slutet av manaden.

I euroomradet fortsatter problemen och dven om EMU
och IMF till slut har lyckats enats om ytterligare lan samt
skuldnedskrivningar till Grekland sa kvarstdr stora delar
av problemet. Vidare kan nu ocksa Frankrike stélla sig i
ledet av lander som fatt forsamrat kreditbetyg da Moody’s
sdankte omddmdet ett steg fran Aaa till Aal.

Efter valet i USA bérjar nu nya budgetforhandlingar
for att forhindra att de automatiska spérrarna sétts in
som riskerar att strypa tillvixten. Efter rykten om att en
overenskommelse kan nds redan innan arsskiftet steg de
olika borserna i varlden direkt.

Korta rantor
3 man statsskuldvaxlar (motsv)

procent

| o =

0
2007

Kalla: Riksbanken
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Réntorna har legat relativt stilla

Varken de ldnga eller de korta rantorna har rort sig ndmn-
vért under november. Sedan senaste repordantebeskedet i
slutet av oktober, da Riksbanken valde att behalla styr-
rantan pa 1,25 procent, har rantemarknaden legat ganska
stilla. Den 29 november kunde en statsskuldvéxel med
3 manaders 16ptid kopas till rantan 1,05 procent, ned 5
punkter frn utgdngen av foregdende manad. Aven den
tiodriga statsobligationen gick ned 5 punkter till 1,48 pro-
cent. Spreaden mellan STIBOR 3 manader och reporédntan
ar ocksa lagre an pa lange. Riksbankens direktion har sitt
ndsta penningpolitiska mote den 17 december.

Aven i USA har rintorna legat relativt stilla fram till
slutet av manaden dé férhoppningar om en 6ppning i
budgetforhandlingarna ledde till att rantorna sjonk nagot.
En tiodrig statsobligation hade vid utgangen av november
sjunkit med 9 punkter till 1,63 procent.
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Langa réntor
10-ariga statsobligationer

procent

; v

N

mﬁum

2011

0
2007
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Kronan oférandrad

Under november har kronan varit stabil mot bade dollarn
och euron. Vid utgangen av féregdende manad kostade
en dollar 6,63 kronor och den 29 november kostade den
6,64 kronor.

Valutakurser
Svenska kronor i forhallande till dollar och euro.
Manadsgenomsnitt
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Kélla: Riksbanken
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Ekonomisk statistik — december

Datum  Avser period

Inregistrering av fordon 03 nov
Tjansteproduktionsindex 05 okt
Industrins leveranser och order 10 okt
Industriproduktionsindex 10 okt
Arbetskraftsundersdkningen 13 nov
Konsumentprisindex 13 nov
Smahusbarometern 13 nov
Finansrakenskaperna 20 kv 3 -12
Producentprisindex 20 nov
Arbetskostnadsindex, privat sektor 28 okt
Detaljhandelns férsaljning 28 nov
Export, import och handelsnetto 28 nov

Information om kommande publicering av SCB:s statistik finns
tillgénglig pa SCB:s webbplats www.scb.se
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Euron kostade vid samma tillfdlle 8,61 kronor, vilket
ar en uppgang med endast 1 Ore jamfort med utgdngen
av oktober. Pundet har blivit marginellt billigare, ned 6
ore till 10,63 kronor i november.Virdet pa kronan héanger
mycket ihop med rantenivderna som ju har legat relativt
stilla under november.

Valutakursindex for kronan
Manadsgenomsnitt

TCW-index 1992-11-18=100
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Kélla: Riksbanken
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Mestadels uppat pa varldens borser
Stockholmsborsen har under november gatt relativt bra
med en dkning pa 2,9 procent enligt Affdrsvarldens gene-
ralindex. Aven Londonbérsen och Frankfurtborsen har gétt
upp med 1,5 procent respektive 1,9 procent. Tokyobdrsen
har pendlat véldigt mycket under perioden. Den bérjade
valdigt svagt for att i slutet av november ga starkt och
stangde 29 november 4,7 procent upp. Det har ddremot
gatt simre for de amerikanska borserna dar Dow Jones
gick samst och till och med backade 0,6 procent.

Aktiekurserna
Stockholmsbdérsens generalindex

0 index 1995-12-29=100
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Kalla: Affarsvarlden
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Pernilla Lindblad, Finansmarknadsstatistik
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INTERNATIONELL UTBLICK

Konjunkturindikatorer fér nagra lander och -omraden
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Kalla: OECD

Leading indicator*

* OECD har bytt referensserie for den ledande indikatorn fran industriproduktion till BNP. Indikatorn for EU avser Euroomradet.

Trots avmattningen for manga industrildnder har den
amerikanska ekonomin fortsatt att utvecklas relativt val
under 2012 och fran andra till tredje kvartalet 6kade BNP
sdsongrensat med 0,5 procent. I EU &r det ekonomiska
klimatet betydligt kdrvare men efter en nedgadng under
andra kvartalet 6kade BNP tredje kvartalet med 0,1 procent,
sasongrensat. Den ledande indikatorn har dock fortsatt att
sjunka och befinner sig for ndrvarandet pa den lagsta nivan
pa tre ar, vilket kan indikera att den svaga utvecklingen
kan halla i sig dnnu ett tag.

Flera 6steuropeiska lander har dock klarat sig relativt
bra, vilket bland annat beror pa en relativt lag skuldsatt-
ning, framforallt jamfort med flera av landerna i Syd-
europa, samt en relativt stark inhemsk efterfragan. Det
ar framforallt ldnderna langst i norr som har uppvisat
en stark utveckling och Polen ar det land som klarat sig
bést. Andra kvartalet redovisades en 6kning i BNP pa 0,4
procent, sdsongrensat och fran kvartalet innan. Tillvixten
i industriproduktionen har ocksa varit stark de senaste
aren och nedgangen fran finanskrisen dr sedan liange
inhdmtad. Tillvixten har dock stannat av under 2012 och
tredje kvartalet minskade produktionen med 0,1 procent
fran kvartalet innan, sdsongrensat.

For Tjeckien éar ldget ddremot svarare och en negativ
kvartalsvis BNP-tillvaxt fyra kvartal i rad innebér att landet

Statistiska centralbyrin

sedan ldnge &r i recession. Mellan andra och tredje kvartalet
minskade sdsongrensat BNP med 0,3 procent, och i drstakt
noterades en nedgang pd 1,3 procent.

Den ryska ekonomin aterhamtades kraftfullt efter fi-
nanskrisen och nddde i slutet av 2011 tillbaka till tidigare
toppnivaer. Ryssland har dven redovisat positiva tillvaxt-
siffror for drets tva forsta kvartal men Skningstakten har
ddmpats och stannade pa 0,1 procent andra kvartalet,
sdsongrensat och fran kvartalet innan. Tillvdxten har delvis
drivits av en mycket stark utveckling for industriproduktio-
nen som har dkat med 23 procent sedan bottennoteringen i
januari 2009. Produktionstillvaxten i industrin &r fortfarande
god och i augusti var den sédsongrensade produktionen 1,8
procent hogre dn vid inledningen av aret.

Aven Turkiet har redovisat starka tillvéxtsiffror de se-
naste dren och andra kvartalet vixte den turkiska ekono-
min med 3,2 procent i arstakt. Den ledande indikatorn
har dock minskat stadigt de senaste tvd dren och ligger
for narvarande under den langsiktiga trenden vilket tyder
pa samre utveckling framé&ver. Den turkiska industripro-
duktionen har ocksé visat tydliga svaghetstecken i ar och
produktionen i augusti var 11 procent ldgre 4n i borjan pa
aret, sdsongrensat.
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INTERNATIONELL UTBLICK

Bruttonationalprodukten

Ekonomin i EU bromsade in under 2011 och under det
senaste aret har utvecklingen varit dalig. BNP-tillvaxten
var svag dven tredje kvartalet med i stort sett oforandrad
produktion sasongrensat och jamfért med andra kvartalet
och en minskning pa 0,4 procent pa arsbasis. Problemen
ar sdrskilt patagliga i Sydeuropa och bade Spanien och
Italien noterades for kraftiga nedgangar pa 1,6 respektive
2,4 procent métt over fyra kvartal. Tyskland gar daremot
fortsatt betydligt battre och BNP 6kade med 0,2 procent
mellan andra och tredje kvartalet och med 0,9 procent i
arstakt.

Aven i Sverige har tillvéixten mattats men stér sig bra i
jamforelse med EU med en uppgdng pa 0,5 procent mellan
andra och tredje kvartalet. Det var tredje kvartalet i rad
med positiv kvartalsutveckling vilket Sverige dr ensamma
om i Norden efter att Norge redovisade en nedgang pa
0,8 procent tredje kvartalet.

BNP fortsatte att stiga d&ven i USA och tredje kvartalet
redovisades en kvartalstillvéxt upprdknad till drstakt pa
2,3 procent. Utveck-
lingen i Japan &r dére-
mot fortfarande svag.
Mellan andra och
tredje kvartalet foll

Bruttonationalprodukten
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Internationella ekonomiska indikatorer

Bruttonationalprodukten

Index Forandr. fran  Forandr. fran

2005=100 foregaende motsv kv

kvartal, % foreg ar, %

EU 106,0 0,1 -0,4
Danmark 99,9 -0,4 -0,6
Finland 107,0 -1,1 0,1
Italien 97,0 -0,2 2.4
Spanien 103,2 -0,3 -1,6
Storbritannien 104,2 1,0 0,0
Sverige 114,6 0,5 0,7
Tyskland 111,5 0,2 0,9
Norge 108,0 -0,8 1,5
USA 107,9 0,5 2,3
Japan 102,0 -0,9 0,2
OECD 108,7 0,2 1,6

Avser andra kvartalet for Danmark, Finland och OECD, 6vriga tredje kvartalet.
Kalla: OECD och SCB

EU-barometern

Inovember 6kade EU-kommissionens konjunkturbarome-
ter med 2 enheter till 88,1 f6r EU. Uppgangen berodde pa
ett forbdttrat stimningsldge inom samtliga sektorer utom
byggsektorn. Bland de storsta medlemsldnderna notera-
des Storbritannien och Tyskland for kraftigast uppgangar
medan stamningslaget férsamrades nagot i Nederldnderna.
Sveriges indikator minskade med 4 enheter frdn manaden
innan till 93,2. Konfidensindikatorn for industrin 6kade
med 1,6 enheter, vilket var den starkaste 6kningen sedan
februari. Tjansteindikatorn steg ocksa kraftigt, bland annat
pa grund av hogre forvantningar pa efterfragelaget. I dvrigt
forbattrades stamningsldget inom detaljhandeln kraftigt,
konsumentfortroendet 6kade nagot, medan byggsektorn
minskade svagt.

Danmark Finland Sverige Tyskland
BNP?
Forandr. foreg. kv. % -0,4 -1.1 1,0 0,5 0,2 0,5 0,1 0,2
Forandr. 4 kv. % -0,6 0,1 0,0 0,7 0,9 2,3 -0,4 1,1
Industriproduktion®
Forandr. foreg. man. % -2,1 -0,5 -1,8 -3,4 -2,3 -0,4 -2,3 -0,8
Forandr. 12 man. % -0,3 -1,5 -2,6 -39 -1,8 1,7 -2,7 0,0
KP4
Forandr. féreg. man. % -0,1 0,2 0,5 0,1 0,1 0,0 0,3 0,4
Forandr. 12 man. % 2,3 3,5 2,7 1,2 2,1 2,2 2,6 2,2
Arbetsléshet®) % 8,3 7,9 7,9 7,8 54 7,9 10,6 7.9
Forandr. féreg. man. | procentenheter 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 -0,1
Forandr. 12 manad | procentenheter 0,7 0,2 -0,3 0,6 -0,4 -1,0 0,8 -0,1
Kort réanta® % 0,00 0,21 0,54 1,04 0,21 0,23 0,21
Forandr. féreg. man. | procentenheter 0,19 -0,04 -0,11 -0,06 —-0,04 -0,01 -0,04
Foérandr. 12 manader| procentenheter | —1,24 -1,37 -0,48 -0,47 -1,37 -0,14 -1,37
Lang ranta” % 1,29 1,78 1,76 1,51 1,47 1,75 2,31
Forandr. féreg. man. | procentenheter | —0,02 -0,04 0,05 0,03 -0,02 0,03 -0,12
Forandr. 12 manader| procentenheter | —0,94 -0,73 -0,76 -0,36 -0,53 -0,40 -1,78 .
1) EU27 men for kort och lang rénta avses euroomradet ~ 2) Danmark och Finland andra kvartalet, dvriga tredje kvartalet  3) USA oktober, OECD augusti, vriga september ~ 4) Harmoniserat konsu-
mentprisindex (HIKP) for EU-landerna. OECD september, 6vriga oktober  5) Storbritannien juli, USA oktober, 6vriga september  6) Oktober  7) Oktober
Kélla: OECD och Eurostat
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Europa bromsar varldsekonomin

Tillvaxtutsikterna for den globala ekonomin har dampats
under det senaste halvaret. Det dr framforallt i Europa
som det gar trogt och i synnerhet i euroldnderna. Enligt
OECD:s senaste prognos kommer det fortsdtta pa det viset
atminstone under nasta ar. I rapporten Economic Outlook
som publicerades 27 november spar man negativ tillvéxt
pa helarsbasis bade 2012 och 2013 i euroldnderna.

BNP forvantas minska med 0,4 procent 2012 och med
0,1 procent 2013. Det &r en tydlig nedrevidering fran
bedémningen i varas dd man trodde pa en nedgang pa
0,1 procent 2012 men en 6kning pa 0,9 procent 2013. En
kraftigt bidragande orsak &r att krisen nu natt tillvixtmotorn
Tyskland. Landets BNP véantas 6ka med 0,9 procent 2012
och t 0,6 procent 2013. Det dr en nedrevidering for nédsta ar
med hela 1,4 procentenheter jamfort med majprognosen.

BNP-utveckling
Procentuell forandring fran féregaende kvartal, sdsongrensat

procent

2,5
2,0
1,5

1,0

0,5

"N\

V

0,0
-0,5
-1,0

Storbritannien

2012

-1,5
2010

Kalla: Eurostat och SCB
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Ingen ljusning tredje kvartalet

Tittar man pa utvecklingen det senaste kvartalet sa fortsat-
ter Europa Overlag att i stort sett sta still. For de eurolander
som publicerat de kvartalsvisa nationalrdakenskaperna sa
minskade BNP sammantaget med 0,1 procent jamfort med
foregdende kvartal. Det ar fjdrde kvartalet i rad med negativ
tillvéxt eller nolltillvéaxt i eurozonen. For EU totalt ar utfallet
nagot starkare men det dr en blygsam 6kning pa 0,1 pro-
cent som noteras. Ett positivt undantag &r Storbritannien
som tredje kvartalet redovisade en BNP-6kning med 1,0
procent jamfort med andra kvartalet. Detta efter tre kvartal
med negativ tillvixt. Okningen kan dock delvis ses som
en effekt av de Olympiska Spelen i London i augusti. Det
ska noteras att Sverige inte dr medrédknat i EU-totalen da
vi inte hade publicerat nationalrdkenskaperna for tredje
kvartalet nér siffrorna slipptes . Sveriges BNP 6kade tredje
kvartalet med 0,5 procent pa kvartalsbasis.

Norge toppar nordiska ligan
For att aterga till BNP-prognoserna fran OECD:s Econo-
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mic Outlook sa &r Sverige ett av fa linder dir prognosen
reviderats upp for 2012. I varas trodde OECD pa en ok-
ning pa 0,6 procent men i hdstrapporten bedomer man
att BNP-tillvaxten ska uppga till 1,2 procent. Nasta ar blir
nagot starkare med en 6kning pa 1,9 procent. Det dr dock
en nedrevidering sedan i varas da prognosen for 2013 lag
pa 2,8 procent. Danmark véntas fa en tillvixt pa 0,2 pro-
cent 2012 och 1,4 procent 2013 och Finland 0,7 procent
respektive 1,1 procent. Starkast utveckling i Norden be-
raknas Norge fa med en BNP-tillvéxt pa 3,3 procent 2012
och 2,5 procent 2013.

Hygglig fart i USA

USA vintas fa en i sammanhanget okej utveckling. I ar
okar BNP enligt OECD:s prognos med 2,2 procent medan
ndsta ar vintas bjuda pa en BNP-tillvéixt pa 2,0 procent. Det
ar en nagot svagare beddmning dn i varas men dnda en
marginell nedjustering. I exempelvis Japan har prognoserna
sankts mer och dér berdknas BNP vixa med 1,6 procent
2012 for att endast véxa med 0,7 procent 2013. De senaste
japanska BNP-siffrorna for tredje kvartalet var ocksa mycket
svaga. Tillvaxten i Kina (som ej &r med i OECD) har ocksa
reviderats ner. For 2012 vantas BNP-6kningen stanna pa
7,5 procent medan tillvixten nésta ar tros bli 8,5 procent.

Prognos for BNP-utvecklingen

Procentuell férandring fran foregéende ar

2012 2013
Australien 3,7 3,0
Belgien -0,1 0,5
Danmark 0,2 1,4
Estland 3,1 3,7
Finland 0,7 1,1
Frankrike 0,2 0,3
Grekland -6,3 -4,5
Irland 0,5 1,3
Italien 2,2 -1,0
Japan 1,6 0,7
Kanada 2,0 1,8
Nederlanderna -0,9 0,2
Norge 3,3 2,5
Portugal -3,1 -1,8
Spanien -1,3 -1,4
Storbritannien -0,1 0,9
Sverige 1,2 1,9
Sydkorea 2,2 3,1
Tyskland 0,9 0,6
USA 2,2 2,0
Osterrike 0,6 0,8
Eurolanderna -0,4 -0,1
Hela OECD 1,4 1,4
Icke OECD-lander:
Brasilien 1,5 4,0
Indien 4.4 6,5
Kina 7,5 8,5
Kalla: OECD, Economic Outlook, november 2012.
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SVENSKA EKONOMISKA INDIKATORER

Forandring i % fran

Enhet Basar Senaste foreg. manad/ samma manad/
uppgift period period foreg. ar
Ekonomi, allmént
BNP volym 2005=100 3 kv 1144 0 05 " 0,7
Fast bruttoinvestering volym 2005=100 3 kv 19,7 " -1,1 " -0,4
Hushallens konsumtion volym 2005=100 3 kv 1146 " -02 " 1,3
Tjansteproduktion volym 2005=100 sep 1176 " -0,7 " -0,2
Lagenheter, paborjade, nya 1 000-tal 3 kv 4,8 -3
1-3 kv 14,7 -28
Industri
Produktion volym 2005=100 sep 99,7 -4 " -5
jan—sep 95,7 -3
Leveranser volym 2005=100 sep 100,4 -5 " -5
jan—sep 96,3 —4
Orderingéng volym 2005=100 sep 95,3 10 -5
jan—sep 93,8 -5
Kapacitetsutnyttjande % 3 kv 87,0 " -1,2 12 -1,7 M2
Investeringar mdr kr 3 kv 16,4 -2
1-3 kv 5515 4
Utrikeshandel
Varuexport mdr kr okt 104,6 0o " 2
jan—okt 990,0 -2
Varuimport mdr kr okt 96,6 -1 " -1
jan—okt 923,3 -3
Handelsnetto mdr kr okt 8,0
jan—okt 66,7
Bytesbalans mdr kr 3 kv 66,1
1-3 kv 197,2
Konsumtion
Detaljhandelns forsaljning volym 2005=100 okt 1244 0 1,7 " 1,2
jan—okt 2,4
Personbilsregistreringar, nya st okt 25 803 -3 " -3
jan—okt 247 100 -9
Consumer Confidence Indicator ¥ nettotal nov -7 9 -3 4 -7 9
Priser
Konsumentprisindex 1980=100 okt 314,6 -0,1 0,4
Nettoprisindex 1980=100 okt 265,2 -0,1 0,6
Producentprisindex 2005=100 okt 113,2 -0,7 -2,3
Exportprisindex 2005=100 okt 107,5 -1,2 —4.,6
Importprisindex 2005=100 okt 11,4 0,3 -3,7
Prisindex for inhemsk tillgang 2005=100 okt 115,3 0,0 -1,9
Hemmamarknadsprisindex 2005=100 okt 119,4 -0,2 0,1
Arbetsmarknad, I6ner
Sysselsatta 15-74 ar 1 000-tal okt 4 666 06 " 0,7
Arbetslosa 1574 ar 1 000-tal okt 356 57 " 3,2
dérav heltidsstuderande 1 000-tal okt 111 _— 11,5
Lediga platser 1 000-tal okt 52 3,8
Lediga platser, kvarstaende 1 000-tal okt 34 2,7
Arbetskostnadsindex, industriarbetare 2008 jan=100 sep 111,3 3,6
Timlon, industriarbetare kr sep 160,9 Bi5)
Finansmarknad
Inlaning i MFI fran icke-MFI mdr kr okt 2983,2 -2,0 6,4
Utlaning fran MFI till icke-MFI mdr kr okt 6 130,4 0,5 5,0
Lang ranta, 10-ariga statsobligationer % nov 1,46 -0,08 2 -0,23 2
Kort ranta, 3-man statsskuldvaxlar % nov 1,06 0,08 2 -0,36 2
Statsskuldens manadsférandring mdr kr okt -5,5
Valutakurs, TCW-index 18 nov 1992=100 29 nov 119,7 -0,1 -5,1
1) Sasongrensade tal 2) Procentenheter 3) Hushallens syn pa sv. ekonomi, och kop av kapitalvaror 4) Nettotal for resp period 5) Monetara finansinstitut
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